Hechos Relevantes

De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 9° inciso segundo del articulo 10 y articulo 60, de la Ley
de Mercado de Valores, y lo previsto en la Norma de Caracter General N°284 del afio 2010 de esa
Superintendencia, se informa que no se registraron hechos esenciales.

De la misma forma, la presente comunicacién da cumplimiento a lo establecido en la letra C, punto
2.3 de la Seccion Il de Norma General N°284.

Andlisis Razonado
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

RESUMEN ECONOMICO-FINANCIERO

Durante el ejercicio 2017, Aguas Santiago Poniente S.A. presenta ingresos por M$ 2.310.767 lo que
representan un aumento de M$ 284.891 (14,06%), respecto al ejercicio 2016, obteniendo un
margen de contribucién de MS 1.883.643.

El resultado de explotacidn fue de M$ 390.858 debido a menores costos y gastos de explotacidn.
1. Principales Consideraciones Operacionales
Las ventas fisicas de agua potable y alcantarillado aumentaron 10,48% respecto al ejercicio

2016.

El nUmero de clientes servidos se incrementd en el ejercicio en alrededor de 1,1%

2. Principales Consideraciones No Operacionales
El resultado financiero aumenté en M$ 15.494 como consecuencia de un menor reajuste de
crédito y aumento de intereses por inversiones financieras.

MERCADO EN QUE PARTICIPA LA EMPRESA

La Sociedad tiene como objeto exclusivo establecer, construir y explotar servicios publicos
destinados a producir y distribuir agua potable, recolectar, tratar y disponer aguas servidas, y demas
prestaciones relacionadas.

Los negocios y actividades mas relevantes son los siguientes:

Produccidn y Distribucion Agua Potable

El agua se produce de pozos profundos, que posteriormente se potabiliza con un proceso de
desinfeccién y se almacena en estanques de regulacion, de donde es bombeada a las redes, en

condiciones de potabilidad, continuidad y disponibilidad de acuerdo a las normas vigentes.

El consumo facturado de agua potable en el ejercicio fue de 1.946.144 m?3,

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Péagina 2
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Recoleccidn y Disposicion de Aguas Servidas

Las aguas servidas y utilizadas son conducidas por una red de colectores hasta la Planta Barrancas
de tratamiento de aguas servidas, ubicada en el sector poniente de Américo Vespucio, donde una
vez depurada se hace su disposicidn final.

La planta de tratamiento de aguas servidas depurd 1.399.011 m3 en el ejercicio.

Tiene como area de concesion alrededor de mil hectareas localizadas en la comuna de Pudahuel,
proximas al aeropuerto de Santiago, donde se encuentra el Nucleo Empresarial y Parque de
Negocios Enea.

Actualmente sirve a clientes residenciales y a clientes comerciales e industriales, totalizando 3.570
clientes, lo cual incluye servicios troncales.

I.- ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1. Analisis de Resultados Integrales

El resultado obtenido por la sociedad al 31 de diciembre de 2017, es una utilidad de M$ 277.059,
que significa un aumento de M$ 57.778 respecto al ejercicio anterior, en que se obtuvo una utilidad

de M$ 219.281

La comparacién y las variaciones en cada item del estado de resultados se presentan en el siguiente

cuadro:
ESTADO DE RESULTADO MS$ dic-17 dic-16 Variaciéon % Variacion
MS msS msS
INGRESOS 2.310.767 2.021.188 284.891 14,06%
Ventas Sanitarias 2.310.767 2.021.188 289.579 14,33%
Otros ingresos de la Explotacion 4.688 (4.688) (100%)
MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS (427.124) (467.681) 40.557 (8,67%)
Otros Aprovisionamientos Variables y
Servicios (427.124) (467.681) 40.557 (8,67%)
MARGEN DE CONTRIBUCION 1.883.643 1.558.195 325.448 20,89%
Trabajos para el Inmovilizado (494.684) (409.569) (85.115) 20,78%
Gastos por beneficios a los empleados (628.556) (608.944) (19.612) 3,22%
RESULTADO BRUTO DE LA EXPLOTACION 760.403 539.682 220.721 40,90%
GASTOS POR Depreciacion y Amortizacion (369.545) (270.748) (98.797) 36,49%
RESULTADO DE LA EXPLOTACION 390.858 268.934 121.924 43,34%
RESULTADO FINANCIERO (52.557) (68.051) 15.494 (22,77%)
Ingresos Financieros 10.347 1.103 9.244 838,08%
Gastos Financieros (47.057) (43.305) (3.752) 8,66%
Resultado por Unidad de Reajuste (15.847) (25.849) 10.002 (38,69%)
Diferencias de cambio
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 338.301 200.883 137.418 (68,41%)
Impuesto sobre Sociedades (61.242) 18.398 (79.640)  (432.87%)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTO DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 277.059 219.281 57.778 26,35%
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTO DE LAS
ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 277.059 219.281 57.778 26,35%
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Péagina 4
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El resultado de explotacién presenta una variacion de MS$ 121.924, dicha variacion se explica
principalmente por un aumento en las ventas y en disminucién de los costos directos.

El resultado financiero de la compafia aumentd en M$ 15.494, equivalente a un 22,77%, pasando de
una perdida de MS 68.051 en el afio 2016, a una pérdida de M$ 52.557 en el ejercicio 2017.

Lo anterior se explica por las siguientes variaciones:

Ingresos y gastos financieros alcanzé una variacion neta positiva de M$ 5.492 respecto al ejercicio
anterior, esta variacién se debe principalmente a ingresos por inversiones en instrumentos financieros.

Resultados por unidades de reajustes experimenta un menor gasto de M$ 10.002 respecto al ejercicio
anterior, debido a un menor reajuste de la deuda, respecto del aiio anterior.

Impuesto a la renta e Impuestos diferidos presenta una disminucién de M$ 79.640 respecto al ejercicio
anterior, debido a un incremento de las perdidas tributarias.

2. Andlisis del Balance General

La evolucion de los principales indicadores financieros ha sido la siguiente:

dic-17 dic-16

Activos (miles de S)

%Variacion
Dic 17 - Dic 16

Variacion
Dic 17 - Dic 16

Activos Corrientes 1.019.162| 956.330 62.832 6,57%
Activos No corrientes | 7.048.300 | 7.080.929 (32.629) (0.46%)
Total Activos 8.067.462|8.037.259 30.203 0,38%

Los activos totales de la Compafiia presentan un aumento de M$ 30.203 respecto al ejercicio anterior,
esto se debe principalmente por aumento en el disponible al cierre del ejercicio.

(ml:r:s“;c:: $) dic-17 dic-16 Variacion %Variacion
Dic 17 - Dic 16 | Dic 17 — Dic 16
Pasivos Corrientes 200.882 242.375 (41.493) (17,12%)
Pasivos No Corrientes 1.176.603 1.381.965 (205.362) (14,86% )
Patrimonio Neto 6.689.977 6.412.919 277.058 4,32%
Total Pasivos 8.067.462 8.037.259 30.203 0,38%

Los pasivos corrientes, disminuyeron en MS 41.493 respecto a diciembre de 2016 equivalente a un
17,12%, que se explica principalmente por una disminucién en los proveedores y acreedores comerciales.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Los Pasivos no corrientes disminuyeron en M$ 205.362 correspondiente a reajustes e intereses del
crédito.

El patrimonio, aumentd en M$ 277.058 respecto a diciembre de 2016, que equivale a un 4,32% que se
explica fundamentalmente por el resultado obtenido en el ejercicio.

Principales Indicadores:

Resumen de Indicadores Financieros Unidad 31.12.2017 31.12.2016
Actividad

Rotacidon cuentas por cobrar veces 10,65 11,51
Periodo promedio de cobranza dias 34,28 31,26
Liquidez

Liquidez Corriente Veces 51 4,0
Razén Acida Veces 5,1 4,0
Endeudamiento

Razdén de Endeudamiento Veces 0,17 0,82
Pasivos Corrientes/ Total Pasivos % 0,15% 3,64%
Pasivos no Corrientes/ Total Pasivos % 85% 75%

3. Principales Flujos de Efectivo

La sociedad generd durante el ejercicio, un flujo neto positivo de MS 82.661, el que estd compuesto
de la siguiente manera:

Variacion %Variacion

Flujo de Efectivo (miles de $) dic-17 dic-16
Dic 17 - Dic 16 Dic 17 - Dic 16
De la Operacion 651.050 466.215 184.835 39,65%
De Financiamiento (37.789) - (37.789) (100%)
De Inversion (530.600) (222.529) (308.071) 138,44%
Flujo neto del ejercicio 82.661 243.686 (161.025) 66,08%

Las actividades de Operacion generaron una variacion positiva de M$ 184.835, esta variacion se debe
principalmente a un aumento en los ingresos.

Las actividades de la inversién generaron una variacién negativa de MS 308.071, esta variacion esta
compuesto principalmente por un aumento de la inversion en planta y equipos.

Las actividades de financiamiento registran una variacién negativa de M$ 37.789 por amortizacién deuda

con la matriz.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Il VALOR LIBRO Y VALOR ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

Respecto de los activos de mayor importancia cabe mencionar lo siguiente:

Las Propiedades, Plantas y Equipos se valoran a su costo de adquisicién, neto de su correspondiente
depreciacion acumulada y de las pérdidas de deterioro que haya experimentado. Las Propiedades,
Plantas y Equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia distribuyendo linealmente el
costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afos de vida util estimada, que constituyen
el periodo en el que la sociedad espera utilizarlos. La vida util se revisa periédicamente.

Las cuentas y documentos por cobrar a empresas relacionadas se clasifican conforme a su vencimiento
en corriente y no corriente. Las operaciones se ajustan a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado.

En resumen, los activos se presentan valorizados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, cuyos criterios se encuentran expuestos en Nota N°3 de los Estados Financieros.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Péagina 7
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ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes a los ejercicios terminados
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

$ = Pesos chilenos
M$ = Miles de pesos chilenos
UF = Unidad de Fomento

El presente documento consta de 3 secciones:
- Opinién del Auditor Independiente
- Estados Financieros
- Notas a los Estados Financieros
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 7 de marzo de 2018

Sefores Accionistas y Directores
Aguas Santiago Poniente S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Aguas Santiago Poniente S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017y 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero sin el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también,
evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

" PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Santiago, 7 de marzo de 2018
Aguas Santiago Poniente S.A.
2

Bases para la opinién con salvedades

Tal como se detalla en Nota 6 a los estados financieros, la Sociedad ha registrado un activo por un
importe de M$ 158.000 aproximadamente bajo el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, correspondiente a desembolsos y compromisos de pago, asociados al proceso de estudios para
reajustes tarifarios, que se realiza cada 5 afios, de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de
Servicios Sanitarios. Este activo, en nuestra opinién, no cumple con la definicién de tal, de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, segin las cuales este tipo de pagos y compromisos
deben imputarse a resultados en el momento en que se incurren. Si la Sociedad hubiese registrado este
importe en el estado de resultados, la utilidad después de impuesto hubiera disminuido en M $ 115.000
aproximadamente por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017.

Opiniéon

En nuestra opini6n, excepto por el asunto descrito en el parrafo anterior de “Bases para la opinién con
salvedades” los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Aguas Santiago Poniente S.A. al 31 de diciembre de 2017y 2016,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

)

Jonathan Yeomans' Gibbons
RUT: 13.473.972-K

Z@Wiﬁw%

//’——\
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AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.
Estados de Situacién Financiera, Clasificado
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

31/12/2017 31/12/2016
ACTIVOS Nota M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 528.121 445.460
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 388.290 154.896
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7 - 56.804
Activos por impuestos corrientes 8 102.751 299.170
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 1.019.162 956.330
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 258.911 257.374
Propiedades, planta y equipo 10 6.383.701 6.359.897
Activos por impuestos diferidos 11 405.688 463.658
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 7.048.300 7.080.929
TOTAL DE ACTIVOS 8.067.462 8.037.259
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Péagina 23
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AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.
Estados de Situacién Financiera, Clasificado

al 31 de diciembre de 2017 y 2016

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 81/12/2017 81/12/2016
M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 13 141.361 186.501
Otros pasivos no financieros 59.521 55.874
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 200.882 242.375
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7 1.176.603 1.381.965
PASIVOS NO CORRIENTES TOTALES 1.176.603 1.381.965
PATRIMONIO
Capital emitido 14 6.601.121 6.601.121
Ganancias (pérdidas) acumuladas 14 1.018.462 741.404
Otras reservas 14 (929.606) (929.606)
PATRIMONIO TOTAL 6.689.977 6.412.919
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 8.067.462 8.037.259
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 23



AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

Estado de Resultados Integrales, por Naturaleza
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Total de Ingresos

Materias primas y consumibles utilizados
Margen de Contribucién

Gastos por beneficios a los empleados

Gasto por depreciacién y amortizacion

Otros gastos, por naturaleza
Resultado de Explotacion

Ingresos financieros
Costos financieros
Resultado por unidades de reajuste

Ganancia (pérdida) antes de impuestos
Ingreso (gasto) por impuestos a las ganancias

GANANCIA (PERDIDA)
Resultado Integral Total

Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica

Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accién

Nota

16

17

18
19
20

22
22
22

23

$/ accion
$/ accion

$/ accion
$ / accion

enero - diciembre

2017

M$
2.310.767
2.310.767

(427.124)
1.883.643

(494.684)
(369.545)
(628.556)

390.858

10.347
(47.057)
(15.847)

338.301
(61.242)

277.059
277.059

69,32
69,32

69,32
69,32

2016

M$
2.025.876
2.025.876

(467.681)
1.558.195

(409.569)
(270.748)
(608.944)

268.934

1.103
(43.305)
(25.849)

200.883
18.398

219.281
219.281

54,86
54,86

54,86
54,86
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AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.
Estado de cambios en el Patrimonio Neto

Cambios en Otras
Reservas

Estado de Cambios en el Patrimonio Capital Emitido
Otras Reservas

Cambios en patrimonio

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

Total Patrimonio

Resultado Integral :

Ganancia (pérdida)

Resultado integral

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final al 31/12/2017

Estado de Cambios en el Patrimonio

Saldo Inicial al 01/01/2016
Cambios en patrimonio

Resultado Integral :

Ganancia (pérdida)

219.281

Resultado integral

Total de cambios en patrimonio
Saldo Final al 31/12/2016

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo, Método Directo
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Estado de Flujos de Efectivo Directo Nota 2,\%7 2&;6
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 2.850.743 2.392.134
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios y otros (1.717.600) (1.518.551)
Pagos ay por cuenta de los empleados (482.093) (407.368)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 651.050 466.215
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de Financiamiento
Prestamos pagados a entidades relacionadas (37.789) -
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de Financiamiento (37.789) -
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo e intangibles (413.947) (223.632)
Cobros (Salidas) procedentes de inversiones financieras (127.000) -
Intereses recibidos 10.347 1.103
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de inversién (530.600) (222.529)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo 82.661 243.686
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 82.661 243.686
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 445.460 201.774
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 5 528.121 445.460
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AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.
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AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016.

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DE LA ENTIDAD.

Aguas Santiago Poniente S.A. (en adelante, la “Sociedad”) es una sociedad anénima cerrada y tiene
su domicilio social y oficinas principales en Av. Boulevard Aeropuerto Norte 9623 local 4, Pudahuel -
Santiago de Chile. La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile, con el N° 972. Ademas, estéa registrada en la Superintendencia de
Servicios Sanitarios (S.I.S.S.).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la sociedad Construcciones y Proyectos los Maitenes S.A.es
propietaria de 2.120.603 acciones, equivalentes al 53% sobre el capital de Aguas Santiago Poniente
S.A.

La Sociedad fue constituida, inicialmente, bajo la razdn social de Servicios de Agua Potable Barrancas
S.A. en 1993. Posteriormente se modificaron los estatutos, y la existencia de la empresa bajo su actual
nombre, Aguas Santiago Poniente S.A., data desde el 20 de agosto de 2001. Para efectos tributarios
la Sociedad opera bajo Rol Unico Tributario N° 96.773.290-7.

La dotacion de personal de la sociedad alcanza a 22 trabajadores al 31 de diciembre de 2017 y 24
trabajadores al 31de diciembre de 2016.

Aguas Santiago Poniente S.A tiene como objeto exclusivo establecer, construir y explotar servicios
publicos destinados a producir y distribuir agua potable, recolectar, tratar y disponer aguas servidas, y
efectuar las demés funciones que expresamente autorice el D.F.L. N° 382 de 1982 y sus
modificaciones.

Estos estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos (salvo mencidn expresa) por ser
ésta la moneda funcional de la compafiia.

Los presentes estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) y aplicados uniformemente en los ejercicios que se
presentan.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Principios contables.

Los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2017, aprobados por el Directorio en sesion
celebrada con fecha 07 de Marzo de 2018, han sido preparados de acuerdo a las instrucciones y
normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros ("SVS"), las cuales se componen de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NIIF") m&s Normas especificas dictadas por la SVS.

Los presentes estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Aguas Santiago Poniente
S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Estos estados financieros se han preparado siguiendo con el principio de empresa en marcha mediante
la aplicacién del método del costo, con excepcion, de acuerdo a las NIIF, aquellos activos y pasivos
que se registran a valor razonable.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la sociedad y siguiendo los principios y criterios contables NIIF e instrucciones de la
SVS.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables:

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2017.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicada en febrero de 2016. La enmienda introduce
una revelacion adicional que permite a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
las obligaciones provenientes de las actividades financieras.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. Publicada en febrero de 2016. La enmienda clarifica
como contabilizar los activos por impuestos diferidos en relacion con los instrumentos de deuda
valorizados a su valor razonable.

Enmienda a NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”. Publicada en
diciembre 2016. La enmienda clarifica el alcance de ésta norma. Estas modificaciones deben aplicarse
retroactivamente a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros [consolidados] de la Sociedad.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 30



b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacidon ain no es obligatoria, paralas
cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

Obligatoria para

Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”- Publicada en julio 2014. El IASB ha publicado la 01/01/2018

version completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC 39. Esta
version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y mediciéon de activos y
pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el
actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de
cobertura que forma parte de esta version final de NIIF 9 habia sido ya publicada en
noviembre 2013. Su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 2014. 01/01/2018
Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de
informacioén (til a los usuarios de los estados financieros en relacién a la naturaleza,
monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo
procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico es que una
entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de bienes o
servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la
cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su
aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos
ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15 Acuerdos para
la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de activos
procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se
permite su aplicacion anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el principio para el

reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de arrendamientos. NIIF 16

sustituye a la NIC 17 actual e introduce un nico modelo de contabilidad arrendatario

y requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de

arrendamiento con un plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente 01/01/2019
sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o

después del 1 de enero 2019 y su aplicacion anticipada esta permitida para las

entidades que aplican las NIIF 15 antes de la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF

16.

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual

NIIF 4. La NIIF 17 cambiara principalmente la contabilidad para todas las entidades

que emitan contratos de seguros y contratos de inversion con caracteristicas de

participacion discrecional. La norma se aplica a los periodos anuales que comiencen 01/01/2021
a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la aplicacion anticipada siempre y

cuando se aplique la NIIF 15, "Ingresos de los contratos con clientes” y NIIF 9,

"Instrumentos financieros".

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”.
Publicada en diciembre 2016. Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en
moneda extranjera (o parte de ella) cuando una entidad reconoce un activo no

01/01/2018
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financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de una contraprestaciéon
anticipada antes de que la entidad reconozca el activo, gasto o ingreso relacionado
(o la parte de estos que corresponda). La interpretacion proporciona una guia para
cuando se hace un pago / recibo Unico, asi como para situaciones en las que se
realizan multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo reducir la diversidad en la
practica.

CINIIF 23  “Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junio de 2016. Esta 01/01/2019
interpretacién aclara como se aplican los requisitos de reconocimiento y medicion de
la NIC 12 cuando hay incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”. Publicada en Junio 2016. La

enmienda clarifica la medicion de los pagos basados en acciones liquidados en 01/01/2018
efectivo y la contabilizacion de modificaciones que cambian dichos pagos a liquidacion

con instrumentos de patrimonio. Adicionalmente, introduce una excepcién a los

principios de NIIF 2 que requerira el tratamiento de los premios como si fuera toda

liquidacion como un instrumento de patrimonio, cuando el empleador es obligado a

retener el impuesto relacionado con los pagos basados en acciones.

Enmienda a NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”. Publicada en 01/01/2018
abril 2016. La enmienda introduce aclaraciones a la guia para la identificacion de

obligaciones de desempefio en los contratos con clientes, contabilizacién de licencias

de propiedad intelectual y la evaluacion de principal versus agente (presentacion bruta

versus neta del ingreso). Incluye nuevos y modificados ejemplos ilustrativos como

guia, asi como ejemplos préacticos relacionados con la transicién a la nueva norma de

ingresos.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Seguro”, con respecto a la aplicacion de la NIIF 9 01/01/2018
“Instrumentos Financieros”. Publicada en septiembre 2016. La enmienda introduce

dos enfoques: (1) enfoque de superposicion, que da atodas las compafiias que emiten

contratos de seguros la opcidon de reconocer en otro resultado integral, en lugar de

pérdidas y ganancias, la volatilidad que podria surgir cuando se aplica la NIIF 9 antes

gue la nueva norma de contratos de seguros) y (2) exencién temporal de NIIF 9, que

permite a las compafiias cuyas actividades son predominantemente relacionadas a

los seguros, aplicar opcionalmente una exencién temporal de la NIIF 9 hasta el afio

2021, continuando hasta entonces con la aplicacion de NIC 39.

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversion”, en relaciéon a las transferencias de 01/01/2018
propiedades de inversion. Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica que

para transferir para, o desde, propiedades de inversion, debe existir un cambio en el

uso. Para concluir si ha cambiado el uso de una propiedad debe existir una evaluacion

(sustentado por evidencias) de si la propiedad cumple con la definicion.

Enmienda a NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, relacionada con la 01/01/2018
suspension de las excepciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con
respecto a la NIIF 7, NIC 19 y NIIF 10. Publicada en diciembre 2016.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en relacién a 01/01/2018
la medicion de la asociada o negocio conjunto al valor razonable. Publicada en
diciembre 2016.

Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Publicada en Octubre de 2017. La 01/01/2019
modificacion permite que mas activos se midan al costo amortizado que en la version
anterior de la NIIF 9, en particular algunos activos financieros prepagados con una
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compensacion negativa. Los activos calificados, que incluyen son algunos préstamos
y valores de deuda, los que de otro modo se habrian medido a valor razonable con
cambios en resultados (FVTPL).Para que califiquen al costo amortizado, la
compensacion negativa debe ser una "compensacion razonable por la terminacion
anticipada del contrato".

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en 01/01/2019
Octubre de 2017. Esta modificacion aclara que las empresas que contabilizan

participaciones a largo plazo en una asociada 0 negocio conjunto -en el que no se

aplica el método de la participacion- utilizando la NIIF 9. El Consejo ha publicado un

ejemplo que ilustra como las empresas aplican los requisitos de la NIIF 9 y la NIC 28

a los intereses de largo plazo en una asociada o una empresa conjunta.

Enmienda a NIIF 3 “Combinaciones de negocios” Publicada en diciembre de 2017. La 01/01/2019
enmienda aclarara que obtener el control de una empresa que es una operacion

conjunta, es una combinacion de negocios que se logra por etapas. La adquirente debe

volver a medir su participacion mantenida previamente en la operacion conjunta al

valor razonable en la fecha de adquisicion.

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” Publicada en diciembre de 2017. La 01/01/2019
enmienda aclarara, que la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que

es una operaciéon conjunta no debe volver a medir su participacion previamente

mantenida en la operacion conjunta.

Enmienda a NIC 12 “Impuestos a las Ganancias” Publicada en diciembre de 2017. La 01/01/2019
modificacion aclaré que las consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos

sobre instrumentos financieros clasificados como patrimonio deben reconocerse de

acuerdo donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaron

beneficios distribuibles.

Enmienda a NIC 23 “Costos por Préstamos” Publicada en diciembre de 2017. La 01/01/2019
enmienda aclararon que si un préstamo especifico permanece pendiente después de

que el activo calificado esté listo para su uso previsto o venta, se convierte en parte de

los préstamos generales.

[La siguiente fue emitida por el IASB, y si bien su aplicacion estaba prevista para el
2016, dicho organismo cambié su posicion y ahora su fecha de aplicaciéon esta aun
por definirse]

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta modificacion
aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28 en
el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce
una ganancia o pérdida completa cuando la transaccion involucra un negocio (se
encuentre en una filial 0 no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion
involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos estan en una
subsidiaria.

Indeterminado

La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros [consolidados] de la
Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.
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2.3

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la sociedad y siguiendo los principios y criterios contables NIIF e
instrucciones de la SVS. En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Gerencia de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (ver
nota 3c).

- La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles (ver Notas 3.a 'y 3.b).

- Para cubrir el riesgo de incobrabilidad de las cuentas por cobrar, la Sociedad constituye provisiones
en base a andlisis que considera diversas variables que se presentan deducida del rubro Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes.

Los resultados fiscales de la Sociedad, que se declararan ante las respectivas autoridades tributarias
en el futuro, que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con los
impuestos sobre las ganancias en los presentes estados financieros. (Véase Nota 3.h).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en
la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes
estados financieros futuros.

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

3.1

Los principales criterios contables aplicados en la elaboracién de los estados financieros adjuntos, han
sido los siguientes:

Propiedades, plantas y equipos.

Las Propiedades, plantas y equipos se valorizan a su costo de adquisicion, neto de su correspondiente
depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de
prueba cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su
depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo
de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Util del bien o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en
resultados como gasto del periodo en que se incurren.
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La Sociedad, en base al resultado de las pruebas de deterioro explicado en la Nota 3.c considera que
el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Las Propiedades, plantas y equipos, neto de valor residual, se deprecia distribuyendo linealmente el
costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util estimada, que
constituyen el periodo en el que la sociedad espera utilizarlos. La vida Util estimada se revisa
periédicamente, y si procede, se ajusta en forma prospectiva.

Las siguientes son las principales clases de propiedades, plantas y equipos junto a sus respectivos
intervalos de vida Utiles estimadas.

Clases de propiedades, plantas y equipos vida util estimada en afios

Instalaciones de produccidn y recoleccién:

Estanques 50
Plantas de tratamiento de aguas servidas 10-50
Pozos 30
Redes de distribucion de agua potable 50
Redes de distribucion de aguas servidas 50

Los terrenos no se deprecian por tener una vida Gtil indefinida.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, Plantas y Equipos
se reconocen como resultados del ejercicio y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y
el valor neto contable del activo.

3.2 Activos intangibles distintos de la plusvalia.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisiciéon y posteriormente, se
valorizan a su costo neto de su correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro
gue, en su caso, hayan experimentado.

Los activos intangibles se amortizan linealmente durante su vida Util, a partir del momento en que se
encuentran en condiciones de uso, salvo aquellos con vida util indefinida, en los cuales no aplica la
amortizacion.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se explican en la letra
c¢) de esta Nota.

Estos activos corresponden fundamentalmente a programas informaticos, derechos de agua y
servidumbres de ocupacion.

Los programas informaticos se amortizan, en promedio, en 5 afios. Las servidumbres de ocupacion y
los derechos de agua tienen vida Gtil indefinida, y por lo tanto no se amortizan y se someten a test de
deterioro al menos una vez al afio.

3.3 Deterioro del valor de los activos.

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe algin
indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso,
el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece
el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo
independientes.
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Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades Generadoras de
Efectivo a las que se han asignado plusvalias compradas o activos intangibles con una vida util
indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta 'y
el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el
célculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas y equipos, y del activo intangible, el valor
en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las
mejores estimaciones de la Gerencia de la Sociedad sobre los ingresos y costos de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas por
deterioro de valor (Reversiones)” del estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el ajuste contable.

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, se sigue el
siguiente procedimiento:

En el caso de los que tienen origen comercial, la sociedad tiene definida una politica para el registro
de provisiones por deterioro en funcién de la antigiiedad del saldo vencido, que se aplica con caracter
general, excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el
andlisis especifico de cobrabilidad, como puede ser el caso de los montos por cobrar a entidades
publicas.

Para el caso de los saldos a cobrar con origen financiero, la determinacién de la necesidad de deterioro
se realiza mediante un analisis especifico en cada caso, sin que a la fecha de emisién de estos estados

financieros individuales existan activos financieros vencidos por monto significativo que no tengan
origen comercial.

3.4 Arrendamientos.

La Sociedad aplica CINIIF 4 para evaluar si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento. Los
arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad se clasifican como financieros. El resto de arrendamientos se clasifican como operativos.

Las cuotas de arrendamiento operativo se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del
mismo salvo, que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto.

3.5 Instrumentos financieros.

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultdneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

e.l) Activos y Pasivos financieros no derivados

e.1l.1) Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar y pagar y Cuentas por cobrar y
pagar a empresas relacionadas
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Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las
devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo o
un pasivo financieros (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacion del ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero (0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe
neto en libros del activo o pasivo financiero.

e.2) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja, saldos en bancos, y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que tienen un bajo
riesgo de cambios de su valor, registrados a su valor de realizable.

3.6 Provisiones.

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacion
para la Sociedad, cuyo monto y momento de cancelacién son inciertos, se registran en el estado de
situacion financiera como provisiones por el valor actual del monto méas probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible en la fecha
de la emision de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa
y son reestimadas en cada cierre contable posterior.

3.7 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se podrian clasificar como
pasivos a largo plazo.

3.8 Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto
corriente de la sociedad y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del
periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacién de
los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como
por deducciones. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas
impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan
de combinaciones de negocio, se registran en resultados o en rubros de patrimonio total en el estado
de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan
originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se
considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.
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Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se
imputan en resultados como un abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias”, salvo que
existan dudas sobre su realizacién tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacion
efectiva.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

3.9 Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el periodo, siempre que
dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio total que no esté relacionado con
las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con
fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos.

So6lo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en funcion del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los intercambios o permutas de bienes o servicios por otros bienes o servicios de naturaleza similar
no se consideran transacciones que producen ingresos ordinarios.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable
al principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.

3.10Estado de flujos de efectivo.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo, utilizando
las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion
o financiamiento.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposiciéon por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

3.11Politica de Dividendos:

La Ley N° 18.046 de Sociedades Andénimas establece en su articulo N° 79 que las sociedades
anonimas deberan distribuir como dividendos a sus accionistas, al menos el 30% de las utilidades
liquidas del ejercicio, a menos que la Junta de Accionistas disponga por unanimidad de las acciones
emitidas con derecho a voto lo contrario. Los estatutos de la Sociedad establecen que en cada Junta
Anual de accionistas se determinara el reparto de dividendos de a lo menos un 30%, salvo que en
dicha junta por unanimidad de las acciones emitidas podra distribuirse un porcentaje menor o
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convenirse no efectuar distribucion de dividendos. A la fecha de cierre de los presentes estados
financieros la sociedad no ha repartido dividendos.

REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SECTOR SANITARIO.

4.1 Marco Regulatorio del Sector Sanitario

La legislacion vigente en el pais establece que los prestadores de servicios sanitarios estan sujetos a
la supervision y regulacion de la Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS), organismo
descentralizado, con personalidad juridica y patrimonio propio, sujeto a la supervigilancia del
Presidente de la Republica, a través del Ministerio de Obras Publicas. Las Empresas Sanitarias que
deben funcionar como Sociedades Anénimas sujetas a las normas de las Abiertas, son fiscalizadas
también por la Superintendencia de Valores y Seguros.

De igual manera, las empresas de servicios sanitarios se rigen por las disposiciones de un conjunto
de leyes y reglamentos que regulan el funcionamiento de este sector econémico.

Ley General de Servicios Sanitarios (DFL MOP No. 382 de 1988). Contiene las principales
disposiciones que regulan el régimen de concesiones y la actividad de los prestadores de servicios
sanitarios.

Reglamento de la Ley General de Servicios Sanitarios (DS MOP No0.1199/2004, publicado en
noviembre de 2005). Establece las normas reglamentarias que permiten aplicar la Ley General de
Servicios Sanitarios (reemplaza al DS MOP No. 121 de 1991).

Ley de Tarifas de Servicios Sanitarios (DFL MOP No. 70 de 1988). Contiene las principales
disposiciones que regulan la fijacion de tarifas de agua potable y alcantarillado y los aportes de
financiamiento reembolsables.

Reglamento de la Ley de Tarifas de Servicios Sanitarios (DS MINECON No. 453 de 1990). Contiene
las normas reglamentarias que permiten aplicar la Ley de Tarifas de Servicios Sanitarios, incluyendo
la metodologia de calculo de tarifas y los procedimientos administrativos.

Ley que crea la Superintendencia de Servicios Sanitarios (Ley N0.18.902 de 1990). Establece las
funciones de este servicio.

Ley de Subsidio al pago del consumo de agua potable y servicio de alcantarillado (Ley No. 18.778 de
1989). Establece un subsidio al pago del consumo de agua potable y alcantarillado.

Reglamento de la Ley de Subsidio (DS HACIENDA No. 195 de 1998).Contiene las disposiciones
reglamentarias para la aplicacién de la Ley de Subsidio.

4.2 Regulacién Tarifaria

De acuerdo con lo dispuesto en el D.F.L. N °70 de 1988 del Ministerio de Obras Publicas, y el Decreto
N° 144 del 18 de diciembre de 2012, publicado el 30 de enero de 2013, del Ministerio de Economia,
Fomento y Turismo que fija férmulas tarifarias de los servicios de produccion y distribucion de agua
potable y recoleccioén y disposicion de aguas servidas para la empresa Aguas Santiago Poniente S.A.,
se establecen los siguientes precios para los servicios de agua potable y alcantarillado y otros a
facturar por Aguas Santiago Poniente S.A.
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Tarifa Actual Tarifa Anterior
. Agosto 2017 Enero 2017
Ano 2017 _
- Variacion %
Zona 1l Zona 2 Zona 1 Zona 2 Zona 1l Zona 2
$ $ $
Cargo Fijo 862 862 826 826 4,36% 4,36%
Cargos variables Sector 1 Sector 2 Sector 1 Sector 2 Sector 1 Sector 2
Agua Potable periodo o o
no punta 374,16 486,63 386,96 479,84 3,31% 1,42%
Agua F’O';ﬁkr"'tz periodo 374,16 486,63 368,96 479,84 1,41% 1,42%
Sobreconsumo Agua 734,27 956,09 728,87 950,34 0,74% 0,61%
Potable
Recoleccion (1) 187,15 379,03 181,57 367,74 3,07% 3,07%
Tratamiento (2) 430,38 430,38 415,84 415,84 3,50% 3,50%
Alcantarillado (1 + 2) SISS 617,53 809,41 597,41 783,58 3,37% 3,30%
Tarifa Actual Tarifa Anterior
~ Enero 2016 Octubre 2015
Afo 2016 _
Variacion %
Zona 1 Zona 2 Zona 1 Zona 2 Zona 1 Zona 2
$ $ $
Cargo Fijo 822 822 818 818 0,49% 0,49%
Cargos variables Sector 1 Sector 2 Sector 1 Sector 2 Sector 1 Sector 2
Agua Potable periodo o o
no punta 367,21 477,57 365,52 475,37 0,46% 0,46%
Agua Pogﬁg'ti periodo 367,21 477,57 365,52 47537 0,46% 0,46%
Sobreconsumo Agua 725,43 945,85 722,08 941,49 0,46% 0,46%
Potable
Recoleccion (1) 180,71 366,00 179,88 364,31 0,46% 0,46%
Tratamiento (2) 413,87 413,87 411,97 411,97 0,46% 0,46%
Alcantarillado (1 +2) SISS 594,58 779,87 591,85 776,28 0,46% 0,46%

Estas tarifas son producto de un proceso técnico regulado que realiza la Empresa Sanitaria junto a la
Superintendencia de Servicios Sanitarios, las cuales estan en vigencia hasta diciembre 2017.

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Saldos en bancos

Fondos Mutuos
Valores por depositar

Fondo fijo
Total

b) El detalle por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente:

Detalle del Efectivo y Equivalentes al
Efectivo

Monto del efectivo y equivalentes del
efectivo
Total

Moneda

$ Chilenos

Saldo al
31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
192.022 258.514
288.449 151.103
47.150 34.843
500 1.000
528.121 445.460
31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
528.121 445.460
528.121 445.460

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen restricciones sobre el uso del efectivo y efectivo

equivalente.
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6 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Saldo al
31-12-2017 31-12-2016
Corriente Corriente
M$ M$
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.

388.290 154.896
Deudores comerciales 217.017 145.444
Provision deudores incobrables (28.515) (28.514)
Provision Ingresos por ventas 20.586 20.586
* Estudio tarifario 158.581 5.031
Otras cuentas por cobrar 20.621 12.349

* La administracién reflejé el estudio tarifario como activo, segln definicién de activo de NIC 38, la cual menciona, “un
activo es considerado como un recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados y del cual espera
obtener en el futuro beneficios econémicos”. Definicién que se cumple totalmente. El estudio tarifario serd amortizado en
5 afios, a partir del 2018 fecha que da inicio a la nueva tarifa.

Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses. La provision deudores
incobrables corresponde a un 100% de la variacion en el sistema comercial respecto a la
contabilidad.

El periodo medio para el cobro a clientes es de 31 dias en 2017 y 31 dias en 2016, por lo que el valor
razonable no difiere de forma significativa de su valor contable. No existen restricciones a la
disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.

No existe ningun cliente que individualmente mantenga saldos significativos en relacién con las ventas

0 cuentas a cobrar totales de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el andlisis de deudores por ventas vencidos y no pagados, pero
no deteriorados es el siguiente:

Saldo al
31-12-2017 31-12-2016
Deudores por ventas vencidos y no pagados Corriente Cor’\rlllgnte
pero no deteriorados M$
Vencido menor de tres meses 68.017 93.156
Vencido entre tres y seis meses 19.974 5.305
Vencido entre seis y doce meses 1.492 907
Vencido mayor a doce meses 3.918 2.011
Total 93.401 101.379
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INFORMACION COMPLEMENTARIA DE DEUDORES COMERCIALES

Esta informacion forma parte integral de los estados financieros de Aguas Santiago Poniente S.A.

a) Estratificacion de la cartera

Por antigiiedad de los deudores comerciales:

Deudores Comerciales

Deudores Comerciales bruto
Provisién de Ingresos por ventas
Total

Deudores Comerciales

Deudores Comerciales bruto

Provisién de Ingresos por ventas
Total

Cartera
al dia

M$
96.019
20.586
116.605

Cartera
al dia

M$

19.743
20.586
40.329

Morosidad
1-90 dias

M$
72.969

72.969

Morosidad
1-90 dias

M$
96.024

96.024

Saldo al
31/12/2017

Morosidad
91-180 dias

M$
16.280

16.280

Saldo al
31/12/2016

Morosidad
91-180 dias

M$
2.437

2.437

Morosidad
superior a
181 dias Total
Corriente
M$ M$
4.152 189.420
20.586
4.152 210.006
Morosidad
superior a
181 dias Total
Corriente
M$ M$
27.240 145.444
- 20.586
27.240 166.030

Total No
Corriente

M$

Total No
Corriente

M$
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Como no todas nuestras bases de datos comerciales distinguen que el consumidor final del servicio es una persona natural o juridica, la principal segmentacion de gestion y
comun utilizada para realizar el control y seguimiento de los deudores comerciales es la que se indica a continuacion:

Clientes Masivos
Grandes Clientes

Saldo al
31-12-2017
Morosidad
Deudores comerciales . = = = . = . . .
Cartera Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad = Morosidad = superior a
al dia 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-120 dias  121-150 dias 151-180 dias 181-210 dias 211-250 dias = 251 dias Total Corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores Comerciales 96.019 25.594 42.423 5.225 10.917 3.832 1.259 233 432 3.486 189.420
Distribucion
-Clientes Masivos 19.289 10.039 4.844 3.549 1.775 2.997 1.259 233 432 1.717 46.134
-Grandes Clientes 76.730 15.555 37.579 1.676 9.142 835 1.769 143.286
Servicios no facturados 20.586 20.586
Servicios facturados 96.019 25.594 42.423 5.225 10.917 3.832 1.259 233 432 3.486 189.420
g?&fé?e”dores Comerciales 116.605 25.504 42.423 5.225 10.917 3.832 1.259 233 432 3.486 210.006
Lyl Deudores Comerciales 116.605 25.504 42.423 5.225 10.917 3.832 1.259 233 432 3.486 210.006
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Deudores comerciales

Deudores Comerciales Distribucién

-Clientes Masivos
-Grandes Clientes
-Clientes Institucionales

Servicios no facturados

Servicios facturados

Total Deudores Comerciales Brutos

Total Deudores Comerciales Netos

Por tipo de cartera

Tipos de cartera

DISTRIBUCION

Cartera no repactada

-Clientes Masivos

-Grandes Clientes

Provisién de Ingresos por Ventas
Cartera repactada

-Clientes Masivos

-Grandes Clientes

-Clientes Institucionales

Total cartera bruta

Numero de clientes cartera no
repactada

NUmero de clientes cartera repactada

Cartera

al dia
M$

19.743

36
19.707
19.743

20.586
19.743

40.329
40.329

Cartera
al dia M$

94.621
19.289
75.332
20.586

1.398

1.398

116.605
1.177
1

Morosidad

1-30 dias
M$

76.826

20.668
56.158
76.826

76.826

76.826
76.826

Morosidad
1-30 dias
M$

25.548
9.993
15.555

46
46

25.594
288

Morosidad

31-60 dias
M$

16.330

8.954
7.376
16.330

16.330

16.330
16.330

Morosidad
31-60 dias
M$

42.332
4.770
37.562

91
74
17

42.423
110

Morosidad

61-90 dias
M$

2.868

2.500
368
2.868

2.868

2.868
2.868

Morosidad 61-
90 dias
M$

4.953
3.277
1.676

272
272

5.225
47

Morosidad

91-120 dias
M$

795
795

795

795

795
795

Morosidad
91-120 dias
M$

10.898
1.756
9.142

19
19

10.917
22

Saldo al

31-12-2016
Morosidad Morosidad
121-150 dias 151-180 dias
M$ M$
1.208 433
1.204 433
4 R
1.208 433
1.208 433
1.208 433
1.208 433
Saldo al
31-12-2017
Morosidad  Morosidad 151-
121-150 dias 180 dias M$
M$
3.356 1.259
2.521 1.259
835
476
476
3.832 1.259
23 12
5

Morosidad

181-210 dias
M$

395
395

395

395

395
395

Morosidad
181-210 dias
M$

233
233

233

Morosidad

211-250 dias
M$

232
232

232

232

232
232

Morosidad
211-250
dias M$

432
432

432

Morosidad
superior a
251 dias
M$
26.614
26.614

26.614

26.614

26.614
26.614

Morosidad
superior a
251 dias
M$

3.486
1.717
1.769

3.486

Total Corriente
M$

145.444

61.831
83.613
145.444

20.586
145.444

166.030
166.030

Total cartera
bruta
M$

187.118
45.247
141.871
20.586
2.302
887
1.415

210.006
1.695
21

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Tipos de cartera

DISTRIBUCION

Cartera no repactada
-Clientes Masivos
-Grandes Clientes
-Clientes Institucionales
Cartera repactada
-Clientes Masivos
-Grandes Clientes
-Clientes Institucionales

Total cartera bruta

Numero de clientes cartera no
repactada

Numero de clientes cartera repactada

Cartera
al dia
M$

19.743
36

19.707

20.586

40.329

17

Morosidad
1-30 dias
M$

76.826
20.668
56.158

76.826
1.150

Morosidad
31-60 dias
M$

16.330
8.954
7.376

16.330
259

Morosidad 61-
90 dias
M$

2.868
2.500
368

2.868
56

Morosidad
91-120 dias
M$

795
795

795
17

Saldo al
31-12-2016

Morosidad
121-150 dias
M$

1.208
1.204

1.208
16

Morosidad 151-
180 dias M$

433
433

Morosidad
181-210 dias
M$

395
395

Morosidad
211-250
dias M$

232
232

Morosidad
superior a
251 dias
M$

Total cartera
bruta
M$

145.444
61.831
83.613
20.586

166.030
1.537

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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7

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y empresas relacionadas, corresponden a operaciones habituales
en cuanto a su objeto y condiciones.

7.1 Saldosy transacciones con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la sociedad y sus sociedades relacionadas son los
siguientes:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Saldo al
Corrientes No corrientes
Descripcion Naturaleza
RUT. Pais Sociedad dela t r:ﬁig%f dela Moneda 31/1’3/5017 31/1,‘2/{:016 31/1’\2/'/5017 31/1’3/32;016
transaccion relacion
. Construccion
96.764.840- . Construcciones y # . .
Chile f de tuberia 30 dias Matriz $ 56.804 =
K Proyecto los Maitenes Los Alerces
Total 56.804 =
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Saldo al
Corrientes No corrientes
R.UT. Pais Sociedad Descripcion Plazo dela = Naturaleza Moneda = 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
dela transaccion dela M$ M$ M$ M$
transaccion relacion
Construcciones y Matriz - -
96.764.840-k Chile Proyectos los Maitenes Servidumbres | Maés de 1 afio Ccom U.F. = 231.083
SA omun
Construcciones y Matriz - -
96.764.840-k Chile Proyectos los Maitenes Ptmo. Mutuo Mas de 1 afio Com U.F. 1.176.603 1.150.882
SA omun
1.176.603 1.381.965

Total

c) Transacciones significativas y efectos en resultados
Los efectos en el Estado de Resultado de las transacciones con entidades relacionadas son los
siguientes:

Cuenta por cobrar Abono (cargo) en

. Naturaleza de la Descripcién de (pagar) resultados
Entidad L. - Moneda
Relacién la transaccion
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$ M$ M$
Intereses devengados UF (46.737) (43.021) (46.737) (43.021)
Constructoray Proyectos Los Matriz Regjustes UF (19.290) (36.937) (19.290) (36.937)
Maitenes S.A. devengados
Pago prestamo $ (37.789) - - -
Vventaprod. No $ 49.273 56.804 41406 56.804
requlados
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7.2  Directorio y personal clave de la gerencia.

Aguas Santiago Poniente es administrada por un Directorio compuesto por cinco miembros, los cuales
permanecen en sus cargos por un periodo de tres afios.

El Directorio fue elegido en Junta Ordinaria de Accionistas el 30 de abril de 2015.

No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la sociedad y sus Directores y Gerencia de la
sociedad.

No existen transacciones entre la sociedad y sus Directores y Gerencia de la sociedad.
a) Retribucion del Directorio.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas, la sociedad
determin6 no remunerar a sus Directores.

b)  Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores.
No existen garantias constituidas a favor de los Directores.

8 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Saldo al
Otros activos por impuestos corrientes 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
Impuesto Renta por Recuperar - 755
Iva Credito Fiscal (Remanente) 102.751 -
Total 102.751 755

9 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.
A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31/12/2017 @ 31/12/2016

Activos Intangibles Neto M$ M$
Activos Intangibles, Neto 258.911 257.374
Activos Intangibles Identificables, Neto 258.911 257.374
Derechos de agua 51.235 51.235
Servidumbres 195.340 195.340
Aplicaciones Informéticas 12.336 10.799

Activos Intangibles Bruto 31/12/2017 31/12/2016

M$ M$
Activos Intangibles, Bruto 282.792 280.291
Activos Intangibles Identificables, Bruto 282.792 280.291
Derechos de agua 51.235 51.235
Servidumbres 195.340 195.340
Aplicaciones Informaticas 36.217 33.716
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La composicion y movimientos del activo intangible durante el ejercicio 31 de diciembre de 2017 y 2016

han sido los siguientes:

Movimientos en Activos Intangibles

Saldo Inicial al 01/01/2017

Desarrollo Pagina Web

Saldo Final Activos Intangibles Identificables al 31/12/2017

Movimientos en Activos Intangibles

Saldo Inicial al 01/01/2016

Desarrollo Pagina Web

Saldo Final Activos Intangibles Identificables al 31/12/2016

10 PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO.

Servidumbres

M$
195.340

195.340

Servidumbres

M$
195.340

195.340

Aplicacione

Derechos de S

agua Informaética

S|

M$ M$

Activos
Intangibles,
Neto

M$

51.235 10.799 257.374

- 1.537 1.537

51.235 12.336 258.911

Aplicacione

Derechos de S

agua Informaética

S

M$ M$

51.235

Activos
Intangibles,
Neto
M$
- 246.575

- 10.799 10.799

51.235 10.799 257.374

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Terrenos

Edificios

Planta y Equipo

Instalaciones Fijas y Accesorios

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Terrenos

Edificios

Planta y Equipo

Instalaciones Fijas y Accesorios

31/12/2017
M$

6.383.701
238.119
2.603.444
3.168.545
373.593

31/12/2017
M$

8.666.957
238.119
3.023.770
4.588.594
816.474

Clases de Depreciacién Acumulada y Deterioro del Valor, Propiedades, Plantay = 31/12/2017

Equipo

Total Depreciacion Acumuladay Deterioro de Valor Propiedades, Plantay

Equipo
Planta y Equipo
Instalaciones Fijas y Accesorios

M$

(2.283.256)

(1.840.375)
(442.881)

31/12/2016
M$

6.359.897
238.119
2.694.594
3.011.296
415.888

31/12/2016
M$

8.274.570
238.119
3.023.770
4.208.582
804.099

31/12/2016
M$

(1.914.673)

(1.585.497)
(329.176)
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A continuacion se presenta el detalle del inmovilizado material durante el ejercicio 2017 y 2016:

Movimiento ejercicio 2017

Saldo inicial al 1 de enero de 2017
Adiciones

Gasto por depreciacion

Otros incrementos (decrementos)

Movimientos

Total movimientos

Saldo final al 31 de diciembre de 2017

Movimiento ejercicio 2016

Saldo inicial al 1 de enero de 2016
Adiciones
Gasto por depreciacion

Movimientos

Otros incrementos (decrementos)

Total movimientos
Saldo final al 31 de diciembre de 2016

a) Principales inversiones

Construccién
en Curso

(963)

963

Construccion
en Curso

2.222.165

15.172
(2.237.337)
(2.222.165)

Terrenos

238.119

238.119

Terrenos

238.119

238.119

Edificios, Neto

2.694.594

(91.150)

(91.150)
2.603.444

Edificios, Neto

1.355.835

(63.903)

1.402.662
1.338.759
2.694.594

Instalaciones

Planta y Fijas y
Equipos, Neto Accesorios,
Neto
3.011.296 415.888
380.010 12.376
(222.761) (54.671)
157.249 (42.295)
3.168.545 373.593
Instalaciones
Planta 'y Fijas y
Equipos, Neto Accesorios,
Neto
2.170.276 396.057
226.473 6.548
(155.342) (51.503)
769.889 64.786
841.020 19.831
3.011.296 415.888

Propiedades,
Planta y
Equipo, Neto
6.359.897

392.386
(369.545)

963

23.804
6.383.701

Propiedades,
Plantay
Equipo, Neto

6.382.452
248.193
(270.748)
(22.555)
6.359.897

Las inversiones corresponden a extensiones de la red, asi como a inversiones destinadas a optimizar el
funcionamiento de la misma, con el fin de mejorar la eficiencia y el nivel de calidad del servicio.

b) Otras informaciones

La sociedad no mantenia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 compromisos de adquisicion de bienes de

inmovilizado material.

11 IMPUESTOS DIFERIDOS.

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2017y 2016 es:

Impuestos diferidos de Activos

Saldo Inicial al 1 de enero de 2017

Incremento (decremento) por impuestos diferidos en ganancias o pérdidas

Saldo al 31 de diciembre 2017

Impuestos diferidos de Activos

Saldo Inicial al 1 de enero de 2016

Incremento (decremento) por impuestos diferidos en ganancias o pérdidas

Saldo al 31 de diciembre 2016

y
Amortizaciones

Impuestos diferidos de Activos relativos a

Depreciaciones

71.479

(44.822)

26.657

Provisiones

fiscales

19.933  372.246

3.837 25.832

23.770  398.078

Pérdidas = Gastos

Activados

(42.817)

(42.817)

Impuestos diferidos de Activos relativos a

Depreciaciones

y
Amortizaciones

95.985
(24.506)

71.479

Provisiones

Pérdidas
fiscales

14.338  334.098
5.595 38.148

19.933 372.246

Gastos
Activados

Impuestos
Diferidos
de Activos

463.658

(57.970)

405.688

Impuestos
Diferidos
de
Activos

- 444.421
- 19.237

- 463.658
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12

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencion de utilidades
tributarias suficientes en el futuro. La Gerencia de la sociedad considera que las proyecciones de
utilidades futuras cubren lo necesario para recuperar estos activos.

a. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las bases imponibles negativas, es de M$ 1.474.364
y M$ 1.379.615, respectivamente.

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial la Ley N° 20.780, que introduce
modificaciones al sistema de impuesto a la renta y otros impuestos. La mencionada ley establece la
sustitucion del sistema tributario actual, a contar de 2017, por dos sistemas tributarios alternativos: el
sistema de renta atribuida y el sistema parcialmente integrado.

La misma Ley establece un aumento gradual de la tasa de impuesto a la renta de las sociedades. Asi,
para el afio 2016 se incrementara a 24%. A contar del afio 2017 los contribuyentes sujetos al régimen
de renta atribuida tendran una tasa de 25%, mientras que las sociedades acogidas al sistema
parcialmente integrado aumentaran su tasa a 25,5% el afio 2017 y a 27% a contar del afio 2018.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacion, medicion, limitacién de concentracion y supervision.

Entre los principios bésicos definidos por la sociedad destacan los siguientes:
- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de Aguas Santiago Poniente S.A.
- Cada negocio y area corporativa define:

I. Los mercados y productos en los que puede operar en funcidon de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

Il. Criterios sobre contrapartes.
Ill. Operadores autorizados.

- Los negocios y éareas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

- Todas las operaciones de los negocios y areas corporativas se realizan dentro de los limites
aprobados por las entidades internas que correspondan.

- Los negocios, areas corporativas, lineas de negocio y empresas establecen los controles de gestion
de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con
las politicas, normas y procedimientos de la sociedad.
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121 Riesgo de tasa de interés.

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan una tasa de interés fija, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a
una tasa de interés variable.

La politica de la Sociedad para manejar éste riesgo, es invertir a tasa fija con intenciéon de mantener los
instrumentos financieros hasta su vencimiento, o bien, en fondos de bajo riesgo que no sean muy
sensibles al riesgo de fluctuacion de la tasa de interés y asi alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados.

12.2 Riesgo de Liquidez

La sociedad mantiene una politica de liquidez que le permita afrontar las necesidades proyectadas en el
mediano plazo. Actualmente la sociedad se encuentra libre de deudas financieras y al ser una compafiia
en un mercado regulado y con una estructura importante de activos fijos, no se vislumbra dificultades
para solicitar lineas de crédito de largo plazo si fuese necesario.

12.3 Riesgo de crédito.

Dada la coyuntura econémica actual, la sociedad viene realizando un seguimiento detallado del riesgo
de crédito.

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas a cobrar provenientes de la actividad
comercial, este riesgo es histdricamente muy limitado dado que el corto plazo de cobro a los clientes
hace que no acumulen individualmente montos significativos, por lo tanto la exposicion maxima al riesgo
de crédito esté presentada por el valor en libros de las cuentas por cobrar.

124 Riesgo por reajustabilidad.

El riesgo de tipo de cambio es la sensibilidad del valor de los activos y pasivos financieros de la Sociedad
ante fluctuaciones del valor del reajuste.

La politica de la Sociedad es mantener los activos financieros en moneda nacional, o en instrumentos
de moneda nacional. Hasta el momento no existe riesgo atribuible directamente a los activos o pasivos

financieros. La deuda calculada en UF es con su Matriz y solo depende de la variacion del IPC, lo cual
no es un riesgo importante para la empresa.

13 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Acreedores y Otras Cuentas por Pagar Sz SLAZPONS
M$ M$
Acreedores comerciales 65.973 138.795
Otras cuentas por pagar 75.388 47.706
Total acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 141.361 186.501
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14 PATRIMONIO NETO.

141 Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social de Aguas Santiago Poniente S.A. asciende a M$
6.601.121 y esta representado por 3.996.874 acciones de valor nominal totalmente suscritas y pagadas.

14.2 Otras reservas

Otras reservas varias: estas reservas corresponden a la correccion monetaria del capital pagado desde
la fecha de transicion a NIIF.

14.3 Gestion del capital.
El objetivo de la compafiia es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le permita asegurar el

acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo,
optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicion financiera.

15 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

El detalle de este rubro de las Cuentas de Resultados del ejercicio 2017 y 2016, es el siguiente:

Saldo al
Ingresos de actividades ordinarias 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
Ventas por prestacion de servicios 2.310.767 2.025.876
Total Ingresos ordinarios 2.310.767 2.025.876

16 MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS.

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el

siguiente:
Saldo al
Materias primas y consumibles utilizados 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
Otros aprovisionamientos variables y servicios (427.124) (467.681)
Total Materias primas y consumibles utilizados (427.124) (467.681)

17 GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

La composicion de esta partida al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Saldo al
Gastos por Beneficios alos Empleados 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
Sueldos y salarios (476.981) (394.892)
Seguridad social y otras cargas sociales (17.703) (14.677)
Total (494.684) (409.569)
Numero de Trabajadores 22 24
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18 GASTO POR DEPRECIACION Y AMORTIZACION.

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Saldo al
Gastos por Depreciacién y amortizacion 31/1'\2/5017 31/1’\2/'/5016
Depreciaciones (369.545) (270.748)
Total (369.545) (270.748)

19 OTROS GASTOS POR NATURALEZA.

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Saldo al
Otros Gastos por naturaleza 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
Gastos de Administracion (431.003) (413.974)
Arriendos, Mant. Mag. y Equipos (191.597) (194.555)
Multas y Otros (5.956) (415)
Total (628.556) (608.944)

20 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

20.1 Clasificacion de instrumentos financieros de activo por naturaleza y categoria

El detalle de los instrumentos financieros de activo, clasificados por naturaleza y categoria, al 31 de
diciembre de 2017 y 20186, es el siguiente:

. Saldo al
Préstamos y Cuentas por Cobrar 31-12-2017 31-12-2016
M$ M$
Deudores Comerciales 223.208 145.444
Estudio Tarifario 158.581 5.031
Provisiéon Deudores Incobrables (28.515) (28.514)
Provision Ingresos por ventas 20.586 20.586
Remanente Crédito IVA 102.751 299.170
Ctas. Ctes. Personal y Otros 14.430 17.380
Total cuentas comerciales y activo por impuestos, corrientes 491.041 453.311

20.2 Clasificacion de instrumentos financieros de pasivo por naturaleza y categoria

Los instrumentos financieros de pasivo, clasificados por naturaleza y categoria, al 31 de diciembre de

2017 y 2016.
Préstamos y Cuentas por Pagar 31_12_2017Sa|do 2 31-12-2016
M$ M$
Proveedores, otras Ctas. por pagar 73.815 124.812
Provisiones 66.000 60.130
Impuestos por pagar 1.547 1.559
Total Corriente 141.362 186.501
Total 141.362 186.501
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21 OTROS RESULTADOS.

El detalle del resultado financiero al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Saldo al

Resultado financiero 31/12/2017 31/12/2016

M$ M$
Ingresos Financieros 10.347 1.103
ingresos financieros empresas relacionadas - -
Otros ingresos financieros 10.347 1.103
Gastos Financieros (47.057) (43.305)
Resultado por unidades de reajuste (15.847) (25.849)
Total Resultado Financiero (52.557) (68.051)

22 RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

A continuacion se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar el
tipo impositivo general vigente al “Resultado Antes de Impuestos” y el gasto registrado por el citado
impuesto en el Estado de Resultados correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016:

Saldo al
(Gasto) Ingreso por Impuesto a las Ganancias 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$

Otro Gasto por Impuesto Corriente (3.273) (839)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total (3.273) (839)
Ingreso (Gasto) Diferido por Impuestos Relativos a la Creacién y
Reversion de Diferencias Temporarias ) ez
Ingreso (gasto) por Impuestos Diferidos, Neto, Total (57.970) 19.237
Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias (61.243) 18.398
Conciliacion del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal 31/12/2017 31/12/2016
con el Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva M$ M$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (86.267) (48.212)
Efecto Impositivo en la Correccién Monetaria 16.246 42.687
Otras diferencias permanentes 2.972 19.086
Otro decremento en cargo por impuestos legales 5.806 4.837
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 25.024 66.610
Ingreso (Gasto) por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva (61.243) 18.398

El resultado por impuesto registrado en la Cuenta de Resultados del ejercicio 2017 asciende a
M$(61.243) y M$ 18.398 en 2016.
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OTRA INFORMACION.

La distribucion del personal de Aguas Santiago Poniente, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, era la

siguiente:
31-12-2017
. Gerentesy  Profesionalesy Trabajadoresy Total
Pais Ejecutivos Técnicos Otros
Principales
Chile 1 10 11 22
Total 1 10 11 22
31-12-2016
Pai Gerentesy  Profesionalesy Trabajadoresy Total
Bl Ejecutivos Técnicos Otros
Principales
Chile 1 10 13 24
Total 1 10 13 24

23 HECHOS POSTERIORES.

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2018 y la fecha de emisién de los presentes estados
financieros no ha ocurrido ningtin hecho significativo que pueda afectar la presentacion e interpretacion
de los mismos.

24 MEDIO AMBIENTE.

Durante el ejercicio 2017 y 2016, la Sociedad no ha realizado desembolsos relacionados con el
mejoramiento del medio ambiente.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Rut : 96.773.290-7

Razon Social : Aguas Santiago Poniente S.A.

En sesion de directorio de fecha 07 de marzo del 2018, las personas abajo indicadas
tomaron conocimiento y se declaran responsables respecto a la veracidad de la informacién
incorporada en el presente informe anual, referido al 31 de diciembre del 2017, de acuerdo
al siguiente detalle:

INDIVIDUAL

e Estado de Situacion Financiera X
o Estado de Resultados Integrales X
e Estado de Flujo Efectivo X
e Estado de Cambio en el Patrimonio Neto X
e Notas Explicativas a los Estados Financieros X
e Andlisis Razonado X
¢ Hechos Relevantes X

NOMBRE CARGO RUT FIRMA

Victor Manuel Jarpa Riveros Presidente 5.711.480-0

José Manuel Guzman Nieto Director 5.324.834-9

Salvador Barros Vial Director 5.007.289-6

Walter Obrich Guzman Director 7.079.148-K

Bernardo Kupfer Matte Director 7.023.968-K

Felipe Cabezas Melo Gerente General 11.844.564-3
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